Impact investing
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GRAZIE A TE

per tanti ci potra essere
UNA VITA MIGLIORE...
per qualsiasi informazione o chiarimento,

non esitare a contattarci allo 080-5014123

e se vuoi fare ancora di piu...
presentaci ai tuoi amici
e ai CAF e ai consulenti fiscali che conosci

Grazie
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Report - 22 maggio 2016
SOLUTION REVOLUTION

Michele Buono

«E quindi auspicabile che,

primo, questo mercato si sviluppi,

secondo, in modo possibilmente equo e sano,
ma non in nome di chissa quali ideali,

ma semplicemente perché ci conviene.»

Milena Gabanelli



Bernardo Caprotti (Esselunga)
(1925 - 2016)

«Questo Paese cattolico non tollera il successo»

Adriano Olivetti
(1901 — 1960)

«La fabbrica non puo guardare solo all'indice dei profitti.
Deve distribuire ricchezza, cultura, servizi, democrazia.
lo penso la fabbrica per 'uomo, non ['uomo per la fabbrica»




Camera di Commercio
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Ettore Gotti Tedeschi

ETTORE GOTTI TEDESCHI
RINO CAMMILLERI

Denaro e paradiso
I CATTOLICI

E ECONOMIA
GLOBALE

d rdl

Segn dS dSSB nedetto XVI

2010

Il capitalismo ha origini cristiane
(san Benedetto e san Francesco).

Le eresie I’hanno deformato.

L'economia di mercato ¢ il sistema
che meglio permette all’'uomo

di valorizzarsi,

meglio di altri e nonostante tutto.

La morale rende
piu efficace il mercato.

'economia e la ricchezza
non impediscono una vita
pienamente cristiana.



«L'Evangelo
come mi e stato rivelato»
(23 aprile 1943 Venerdi Santo — 1951)

Maria Valtorta
(1897 — 1961)




La Dottrina Sociale (DSC) indica l'insieme di
principi, teorie, insegnamenti e direttive
emanate dalla Chiesa Cattolica
in relazione ai problemi di natura
sociale ed economica
del mondo
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LE <<RES NOVAE>> IN ECONOMIA

COSA OFFRE

e Orientamento ideale

e Funzione “critica” = denuncia

e Funzione “profetica” = annuncio evangelico del “Piano di Dio”
e “Stimola e testimonia”

COSA NON E / NON OFFRE
e |deologia

e Modelli

e Terza via

® Ricette pratiche

® Sociologia cristiana

COME “SAPERE”
e Non & un sapere scientifico
e Sapere sapienziale di tipo teologico-morale —> Pastorale

e Apertura alla Interdisciplinarita con Scienze Umane / Filosofia
e Stimolo per il dialogo, nella laicita, «nel Cortile dei Gentili»
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BENEDETTO XVI

PONTIFICIO CONSIGLIO
DELLA GIUSTIZIA E DELLA PACE

Rerum Novarum

Enciclica di S. S. LEONE XIII
sulia

Questione Operaia

COMPENDIO
DELLA DOTTRINA SOCIALE
DELLA CHIESA
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INDIGNATI
RASSEGNATI

2012

Gigi De Palo

o\
la politica € 0 non &
la pil alta forma di carita?

Sincontri per avvicinare alla bellezza

della Dottrina Sociale della Chiesa.

Per una nuova generazione di laici cristiani
capaci di dedicarsi al servizio del bene comune.

Per info contattaci
+39 324 6251454

OL3

NEINDIGNATI
NERASSEGNATI

ol3@ol3roma.it

Ei facebook.com/ol3roma
OL3Roma

& youtube.com/ol3roma

imm schiati

. “Un buon cattolico
s’immischia in politica”.

Papa Francesco

La politica e la piu alta forma di carita.
Forse la piu difficile.
Per questo occorre formazione.

OL3 propone gratuitamente
un format di 5 incontri da 75minuti
per avvicinarsi alla Dottrina Sociale della Chiesa.

Chiamaci, organizzeremo insieme
una proposta adatta alla tua Parrocchia o Associazione.
Perche lo facciamo?

Perché a
da racconta

a politica ce una bellezza
vivere

Perché un cristiano ha una bussola,
per orientarsi in questo mondo complesso.

Perché é il momento di non avere paura
e di immischiarsi in politica.

Perché il futuro delle nuove generazioni
si decide adesso

Per info contattaci
+39 324 6251454
www.ol3roma.it

ol3@ol3roma.it
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@ Compagniadelle Opere
CDO

don Luigi Giussani
(1922 — 2005)
Comunione e Liberazione

Chiara
Lubich

(1920 —2008)

%, Economia di Comunione
@ un nuovo stile di agire cconomico

Focolarini




ECONOMIA CIVILE
«polis» greca e «civitas» latina

500-1500
monachesimo: rapporto monastero, contado, feudo
francescanesimo e umanesimo civile: monti di pieta

1500
«homo homini lupus» (Hobbes, Machiavelli)
nascita dell’individualismo moderno

1700
rinascita (italiana) di: felicita pubblica, bene comune,
fiducia, virtu pubbliche, reciprocita (Muratori, Genovesi)
illuminismo inglese (Adam Smith), ritorno dell’utilitarismo
1800: collettivismo come risposta opposta agli eccessi dell’utilitarismo,
ma senza l'uomo, lo Stato (o il partito) € al centro e lo esclude di nuovo
1900: stato sociale (welfare)

2000
riscoperta dell’Economia Civile in tutte le sue forme e possibilita
(welfare civile: interazione tra stato, imprese, cittadini, mercato e dono)



ECONOMIA CIVILE

umanizzare 'economia
mercato a misura di persona

bene comune/bene totale

solidarieta compassionevole

/

solidarieta fraterna
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L'economia civile
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ITC Pietro Calamandrei
Carbonara (Bari) — aprile 2016




"‘Quale Economia,
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2001 22/23 maggio 2015 3/4 giugno 2016
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“ ALL HUMANS ARE BORN
ENTREPRENEURS "

= NURANNAD YUNUS
WIRELAACE PR RPN
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Premio Nobel per la Pace 2006

Bangladesh — 1983

Grameen Bank Microcredito

Gramesan Bank

YUNUS muhammad

Mul d
yunus Yuhamms
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IL BANCHIERE UN MONDO

DEIPOVERI ) SENZA POVERTA PREMIO NOBEL PER LA PACE IJ(] MOMessa
~ del bu sme\\
\ sociale

si puo fare!

come il business sociale
pud creare un capitalismo piil umano

erie Bianca Feltrinelli <

2010



== BORSA ITALIANA
LA FINANZA ISLAMICA
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LA FINANZA ISLAMICA

RIBA MAISIR GHARAR HARAM
Divieto di pagamento Divieto di legato Divieto di distribuire
degli interessi alla presenza di rischio & produrre alcol, tabacco,
& incertezza & considerato armi, carne suina,
immarale pormografia e gioco d'azzardo
Le tre principali forme di accordo consentite tra le banche e i clienti della finanza islamica
[l MODARABA A MORABAHA El wara
E un particolare
Deposita Vende un bene accordandosi Presta
una somma sul prezzo di cessione un bene

e nuovo tipo di finanza
che cerca di rispettare
le norme islamiche
della Sharia

DERLIEELFL L

Ofire esperienza
e capacith di gestione

1l profitto & diviso tra le due parti

] L

Acquirente

Diventa proprietario del bene
quando I'ha pagate per intero

Nel corso del tempo non si possono:
modificare le condizioni dellaccordo
aggiungere interessi

] 4

Acquirente

Paga diverse rate

Il contratto pud terminare con il passaggio
del bene all'acquirente, ma & anche
jpossibile che il bene possa essere affittato
=olo per un periodo di tempo

OECMERRLI



=—"BORSA ITALIANA

FINANZA ETICA

Principali rami di attivita
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& INVESTIMENTO ETICO
rivolto alle iniziative
che operano nei campi:
m ambiente
m sviluppo sostenibile
m servizi sociali
m cultura

W cooperazione internazionale L 2
CERtNEET it

= HORSA ITALIANA,
' FINANZA ETICA
| ,11 |

Risponde
all'esigenza
di fornire

nuovl strumenti
a quegll Investitori

che deslderano
che la redditivita
del proprio denaro
sla agganclata

a criterl

di natura soclale

QEMLEELRLY

Manifesto
della finanza etica™
La finanza eticamente orientaia;

W 7, Ritiene che il credita, in tutte |& sue formea,
sia un diritto Lmara

B 2, Considers |'efficienza una components
della responsabilit etica

W 3, Nan ritiene |egitiimo ['arricchimento basato
sul solo possesso @ scambia di denam

W 4, E trasparente

W 5, Prevede |a partecipazione alle scelta importanti
dell'impresa non solo da parte dei soci, ma anche
dei risparmiatori

W &, Ha come griteri di riferimanto per gli impieghi
|a responzabilith sociale ed ambientale

B 7, Richiede un'adesione glohale & coerents
da parte del gestore che ne orienta tutta [ attivits

“create dwll A, assoctaziong per la finanza efica



CREDITO COOPERATIVO ‘

(ex Casse Rurali e Artigiane — Italia — 1890)

Barcaktica

(1998)

nAr

i

Gigi De Palo

Leonardo
Becchetti

BANCA PROSSIMA I

rext IMPRESE SOCIALI 1t COMUNITA
(2007)

terzo@alore

Marco Morganti



DONATE STUFF.
CREATE JOBS.
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Milano
Milano
Varese
Galbiate
Napoli

2014
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Via Imperatore Traiano, 42

Bari - 2011

na un abito

dona un sorriso
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The

ROCKEFELLER
» FOUNDATION

dalla «venture philanthropy» (1969)
all’«<impact investing» (2007)

GLOBAL IMPACT INVEST

ING NETWORK



J & IMPACT INVESTING
i LE NUOVE FRONTIERE DELLA FILANTROPIA

DEFINIZIONE
“Sono investimenti in imprese sociali, organizzazioni e
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fondi finanziari realizzati con l'intenzione di generare un
impatto sociale misurabile insieme a un ritorno finanziario”

PERFORMANCE FINANZIARIA
PERFORMANCE SOCIALE

SISTEMA DI MISURAZIONE




211 o ‘ F
i\J I | | 2013 (G8):
S@CIETY | SIIT — Social Impact Investment Taskforce
. 2015 (G20):
- GSG

4 = (Global Social Impact Investment Steering Group)

HUMAN

FOUNDATION

GIVING AND
INNOVATING

Giovanna Melandri

Roma - 2012



10 ottobre 2016: 1897 B-Corp
(130 settori — 50 nazioni)

la Legge di Stabilita (Finanziaria) di dicembre 2016 ha ist

esercizio di una ativila econdmica

scopo di dividerna gli utili

finalita "social”

PETSONE, CoMmunita,
& ambignie,

beni ed attivita
cultural e social

SOCIETA' BEMEFIT

in favere di

enti ¢ nasociazion

operafivita responsabile,
sostenibile & trasparente

finalita® di beneficio comune

aliri poraten
di interesse

ADEMPIMENTI FORMALI

le finalita “social” devono essere «indicare
specificatamente nelloggetto sociale della societd
benefits

Le societd “tradizionali® che intendano diventare
zbenefit= devono «modificare I'atto costtutivo o Jo
Staturo- & pubblicizzare tali modifiche

la societa benefit =pwd introdurres accanto alla
propria denominazione sociale, le parole «Sociera
benefits o 'abbreviazione «SB»

inoltre, dopo la recentissima (giugno 2016) riforma del Terzo Settore,
si aspettano (luglio 2017) le norme di dettaglio sulla nuova Impresa Sociale

Certified

Corporation’

in Italia: 23 B-Corp
(certificazione privata)

ONERI GESTIONALI

x

BENEFICIO COMUNE
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La gestione deve essere volta «al bilanciamento  con
l'interesse dei soci e con linteresse di coloro sui
quali l'attivitad sociale possa avere un impattos.

Devono essere individuati «if soggerfo o i soggenJ
responsabili a cui affidare funzioni e compiti volti al
perseguimento delle suddette finalitds.

Deve essere stilata la relazione annuale (il cui contenuto &
individuato dal comma 383 dellart. 1 L. 2082015), da
allegare al bilancio.

ituito la «Societa Benefit» («SB»)
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\ sicilian venture

"J\" philanthropy
‘ »  FOUNDATION

¥ Fondazione di partecipazione e di comunita
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make a cube® '*77

BUONE IDEE ELEVATE A IMPRESA
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people’s life
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Olire

VENTURE CAPITAL SOCIALE

Milano - 2002

Luciano Balbo



? CentroMedico
Santagostino

=

Milano (6 centri)
Sesto San Giovanni (Ml)
Bologna

fatturato 2009
600 mila euro

fatturato 2015
11 milioni di euro
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2013

Bologna Venezia

next opening Milano
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...a Bari,dal 2016...



“Non tocca a noi dominare
tutte le maree del mondo,
il nostro compito ¢ di fare il possibile
per la salvezza degli anni nei guali viviamo,
sradicando il male
dai campi che conosciamo,
al fine di lasciare
a coloro che verranno dopo

terra sana e pulita da coltivare”.

Gandalf 1l Mago

(da «Il Signore degli Anelli»
di J.R.R. Tolkien)



Grazie per l'attenzione




...Quaestio...

Vantaggi e opportunita Rischi e pericoli

Interno

Opportunities

Esterno Opportunita




1) E’ meglio
un Impact Investing
dichiaratamente, formalmente
«CATTOLICO» o «CRISTIANO»
o € meglio cercare di realizzarlo solo con i fatti,
sostanzialmente tale, ma senza dichiararlo ?
In che modo ?

2) Perché Gabanelli e Caprotti hanno potuto
pensare e dire quello che hanno detto ?
E’ meglio agire con azioni strategiche pubbliche
per cambiare questi modi comuni di pensare,
o limitarsi a crescere nella consapevolezza personale
e condividerla poi privatamente ?
In che modo ?



SINTESI DELLE RISPOSTE DEI GRUPPI DI STUDIO ALLA QUAESTIO

A 1. Secondario dichiarare o meno la cattolicita. Meglio convincere i cittadini
dell'importanza. Agevolazioni fiscali necessarie. Piu benessere sociale vuol dire meno
costi per lo Stato. Previdenza onerosa se il privato non puo agire, anche nella scuola.
Principio mutualistico e cooperative: la distribuzione degli utili; problemi delle imprese
sociali. Errori della riforma delle cooperative diventate capitalistiche.

A 2. Non esaminato

B 1. Cristianesimo e diversificato (cattolici, ortodossi, protestanti). Meglio appianare le
divergenze, se sara possibile. Non etichettare, perché causerebbe esclusioni.

B 2. Fare del bene senza togliere agli altri richiede un lavoro intenso anche per
coinvolgere tutti.

C 1. Meglio cercare di realizzare con i fatti, senza dichiarare di seguire con esattezza la
Dottrina Sociale della Chiesa (DSC). Importante I'universalita: non escludere nessuno.
Chiunque puo fare Impact Investing senza confessionalita. Pero seguire la DSC evita
travisamenti degli ideali dell'Impact Investing. Le difficolta che nascono dalla non
confessionalita sono inferiori ai vantaggi della laicita.

C 2. Gabanelli ha capito che il modello attuale non porta a nulla: ha pero paura di
racchiudere Impact Investing in un alveo «ristretto» che puo essere strumentalizzato.
Caprotti: siamo amministratori delle ricchezze. Ci devono essere iniziative pubbliche e
personali.



